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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2024 for SMGRUM KRAFTVARME AMBA.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Smerum, den 6. maj 2025

Direktion

Jan Moller
direkter

Bestyrelse

Jan Sgberg Seren Slotsaa Ronni A. K. Madsen
formand

Svend Emile Tyberg Peter Mathias Kolbye Michael Ulbak Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i SM@RUM KRAFTVARME AMBA
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemnmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for SMORUM KRAFTVARME AMBA for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vzasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opméarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillerad, den 6. maj 2025

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Preben Bageskov Eriksen
statsautoriseret revisor
mne23370
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

pwec

SM@RUM KRAFTVARME AMBA
Skebjergvej 25
2765 Smerum

Telefon: 44 65 08 71
Hjemmeside: www.smoerumkraftvarme.dk

CVR-nr: 2144 57 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Egedal

Jan Sgberg, formand
Soren Slotsaa

Ronni A. K. Madsen
Svend Emile Tyberg
Peter Mathias Kolbye
Michael Ulbaek Hansen

Jan Maller

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillersd
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Smerum Kraftvarme A.m.b.A. er et forbrugerejet andelsselskab, som har til form3l at etablere og drive
energianlag til produktion og salg af varmeenergi til opvarmning og varmt brugsvand samt elproduktion.

Forsyningen af varmen sker til vores forsyningsomrade i Smerum. Hovedaktiviteten har veret den samme
som tidligere dr. Smorum Kraftvarme A.m.b.A. er reguleret af lov om varmeforsyning samt
Arsregnskabsloven.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2024 udviser et overskud pd DKK 0, og selskabets balance pr. 31. december
2024 udviser en positiv egenkapital pA DKK 0.

Smgrum Kraftvarme har haft fokus pé udviklingen pé energimarkedet og den daglige drift af selskabets
produktionsenheder med henblik pa at holde den lavest mulige produktionspris/varmepris.

Energimarkedet i 2024 har ligget pd niveau hgjere end budgetteret. Mildere vejr og forbrugernes sparetiltag
gjorde det muligt at seenke varmeprisen.

Smerum Kraftvarmes strategi om at have produktionsenheder baseret pa flere breendselstyper har igen
bidraget positivt til varmeprisudviklingen.

De vaesentligste styringsparametre er sikker, stabil og billigst mulig varme. Al langfristet geld er optaget som
fastforrentede 1an.

Bestyrelsen anser arets resultat og vaerkets gkonomiske udvikling for tilfredsstillende. Jf.
Varmeforsyningsloven skal Smgrum Kraftvarme budgettere med et resultat pé 0 kr.

Nye forbrugere:

Forbrugere, tilgang i 2024: 1
Forbrugere pr. 31. december 2024: 2.793

Miljemassige forhold

Produktion pé solvarmeanlaeg 5.522 MWh varme, el-kedel 5.403 MWh og varmepumpe 23.107 MWh
betyder, at Smerum Kraftvarme i 2024 har nedbragt vaerkets CO2 udledning med cirka 1.459 tons i forhold
til 2023.

Dette svarer til en reduktion pa cirka 36%. Andel af CO2-neutral produceret varme udgjorde 76% af den
samlede produktion.

pwc 6
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Ledelsesberetning

Bestyrelsens arbejde:
Bestyrelsen har i regnskabsperioden afholdt 10 ordinare bestyrelsesmoder. Bestyrelsen har endvidere
deltaget i Dansk Fjernvarmes drsmede samt afholdt et weekend strategiseminar.

Bestyrelsens arbejde er tilrettelagt, s& det felger Dansk Fjernvarmes "Kodeks for godt bestyrelsesarbejde i
fjernvarmeselskaber”.

Motivationstarif:

1. januar 2024 indferte Smegrum Kraftvarme en Motivationstarif under overskriften:
”Fa sterre indflydelse pd din varmeregning”.

Allerede i forbindelse med den husstandsomdelte brochure, sé vaerket at varmeaftagerne fulgte op p3, at
udnytte energien bedre hvilket gav et fald i den returtemperatur kunderne sendte tilbage til vaerket. Det
koldere returvand har bidraget til en bedre skonomisk drift af vaerket med lavere produktionsomkostninger
til felge.

Afgarelse af sag i Forsyningstilsynet:

12022 indgav en forbruger en klage over en prisstigning, der var givet med et for kort varsel. Dette gav
Forsyningstilsynet klager ret i. Smerum Kraftvarme ankede herefter denne afgerelse til Energiklagenavnet.
Energiklagenzvnet afgjorde sagen til Smegrum Kraftvarmes fordel og endrede dermed Forsyningstilsynets
afgerelse. Sagen omhandlede prisstigningen i forbindelse med energikrisen i efteriret 2022.
Energiklagenavnet bemarkede, at prisstigningen alene skyldte energikrisen i 2022. Derudover bemarkede
Energiklagenavnet, at Smgrum Kraftvarme med de ivaerksatte individuelle foranstaltninger var gaet skridtet
videre til at afbade de vasentlige prisstigninger, og nzvnet fraveg siledes udgangspunktet om, at vaesentlige
prisstigninger skal varsles med mindst 3 maneder.

Nevnet lagde szrlig vaegt pd, at Smprum Kraftvarme foretog genberegning af samtlige forbrugeres budgetter
for 2022 samt pi eget initiativ udarbejdede en folder med sparerad.

Smerum Kraftvarme anser herefter sagen for afsluttet.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i 4rsrapporten.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af
Arsrapporten.

pwe :
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat for finansielle poster
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

pwec

Note 2024 2023

DKK DKK
1 34.895.324 42.027.858
2,3 -22.682.656 -23.383.602
12.212.668 18.644.256
3.4 -6.439.259 -12.820.514
3,5 -5.291.207 -4.905.001
482.202 918.741
6 383.384 12.965
7 -865.586 -931.706
0 0
0 0
0 0

2024 2023

DKK DKK
0 0
8
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse
Materielle anlzegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwc

Note 2024 3 2023
DKK DKK
7.208.302 1.620.399
55.409.070 59.043.021
148.682 227.153
-2.200.718 1.841.622
8 60.565.336 62.732.195
12.350 12.350
12.350 12.350
60.577.686 62.744.545
3.972.536 1.050.154
9 2.747.153 4.249.414
281.892 57.843
7.001.581 5.357.411
10 22.091.823 15.023.873
29.093.404 20.381.284
89.671.090 83.125.829
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Hensattelser til overdakning
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtelser

Gald til realkreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser

Gazldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwec

Note 2024 2023
DKK DKK
0 0
12.670.459 8.186.813
12.670.459 8.186.813
62.145.689  57.878.074
12 62.145.689  57.878.074
12 3.717.038 3.498.977
13 592.740 2.305.592
10.094.866  10.631.697
14 450.298 624.676
14.854.942  17.060.942
77.000.631  74.939.016
89.671.090  83.125.829
15
16
10
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Noter til arsregnskabet

2024 2023
DKK DKK
1. Nettoomsztning
Selskabet aktivitet bestér i at etablere og drive energianlzeg til
produktion og salg af varmeenergi til opvarmning og varmt brugsvand
samt elproduktion. Aktiviteten er lokalt afgranset til forsyningsomrade i
Smarum.
Varmebidrag 21.494.636 28.553.071
El-indtagter 17.884.334 14.296.101
Udvikling i reguleringsmzessig over - eller underdakning -4.483.646 -821.314

34.895.324 42.027.858

2024 2023
DKK DKK
2. Produktionsomkostninger

Breandselsforbrug, Varmepumpe 5.973.465 6.273.499
Brandselsforbrug, Naturgas 7.709.123 5.510.957
Brandselsforbrug, El-kedel 2.835.810 6.524.236
Braendselsforbrug, Fyringsolie 0 1.264.800
Udgifter til el, vand og energiafgift 364.477 489.015
Drift og vedligeholdelse motorer og kedler mv. 3.612.863 2.055.484
Drift og vedligeholdelse varmepumpe 769.799 748.445
Reparation og vedligeholdelse 60.985 66.042
Administration/afgift CO2 kvoter 87.828 74.950
Gager og lan 2.952.007 2.768.791
Skattefri godtgarelser 2.077 10.772
Afskrivninger 3.800.000 3.800.000
Ledningstab overfert til Distributionsomk. -4.136.210 -4.924.690
Overf. til administrationsomkostninger - lonandele -559.138 -529.153
Overf. til distributionsomkostninger - lenandele -790.430 -749.546

22.682.656 23.383.602
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Noter til drsregnskabet

2024 2023
DKK DKK
3. Medarbejderforhold
Lonninger mv. er omkostningsfert under felgende poster:
Produktionsomkostninger 1.604.516 1.500.864
Distributionsomkostninger 790.430 749.546
Administrationsomkostninger 2.708.318 2.540.237

5.103.264 4.790.647

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 6 6

2024 2023
DKK DKK

4. Distributionsomkostninger

Reparation og vedligeholdelse af ledningsnet 1.136.876 6.192.214
Kemikalier 233.166 160.808
Reparation og vedligholdelse af mélere 93.546 80.251
Overf. fra produktionsomkostninger - lsnandele 790.430 749.546
Ledningstab overfart fra produktionsomk. 4.136.210 4.924.690
Teknisk konsulentassistance 49.031 713.005

6.439.259 12.820.514

pwc 12
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Noter til arsregnskabet

2024 2023
DKK DKK
5. Administrationsomkostninger
Lokaleomk. 135.161 90.804
Ejendomsskatter 103.854 129.244
Revision, skat- og regnskabsmassig assistance 246.525 223.690
Magder, forplejning og rejseomkostninger 177.034 170.202
Annoncer 12.457 78.103
Kontorartikler 14.366 42.908
Telefoni og data 194.748 187.691
Forsikringer 701.835 691.065
Kontingenter 150.711 144.321
IT 400.410 217.990
Gebyrer 88.474 86.206
Konsulentassistance 348.083 260.877
Diverse 23.843 18.606
Konstaterede tab pa debitorer -32.021 7.273
Bestyrelse 265.012 265.012
Gager og lenninger 1.884.168 1.746.072
Overfart fra produktionsomkostninger - lenandele 559.138 529.153
Personaleomkostninger i gvrigt ] 17.409 15.784

5.291.207 4.905.001

2024 2023
DKK DKK
6. Finansielle indtaegter
Renter og gebyrer, forbrugere 14.575 12.965
Renter bank 368.809 0
383.384 12.965
2024 2023
DKK DKK
7. Finansielle omkostninger
Renter prioritetsgaeld 865.586 876.706
Renter bank - 0 55.000
865.586 931.706
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Noter til rsregnskabet

8. Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lgb
Overforsler i arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa
athandede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31.
december

Andre anlag, Materielle

Produktions- drifts- anlzgsaktiver
Grunde og anlaeg og materiel og under
bygninger maskiner inventar udferelse
DKK DKK DKK DKK

1.832.275 89.553.077 818.386 1.841.622
3.925.467 -128.992 37.384 -2.200.718
0 0 -41.177 0
1.712.629 128.993 0 -1.841.622
7.470.371 89.553.078 814.593 -2.200.718
211.876 30.510.056 591.233 0
50.193 3.633.952 115.855 0
0 0 -41.177 0
262.069 34.144.008 665.911 0
7.208.302 55.409.070 148.682 -2.200.718

I kostprisen for ovenstiende anleg er der foretaget modregning af henlaggelser i alt kr. 22.597.923
samt modregning af tilslutningsafgifter i alt kr. 7.954.901.

I drets lgb er der foretaget modregning af henleggelser i alt kr. 0 og modregning af tilslutningsafgifter i

altkr. 0

9. Andre tilgodehavender

Momstilgodehavende

Tilgodehavende kompensation fra entreprisekontrakt

2024 2023

DKK DKK
747.153 2.249.414
2.000.000 2.000.000
2.747.153 4.249.414

I andre tilgodehavender indgéir kompensation vedrgrende entreprisekontrakt TDKK 2.000 der blev
modregnet i anleegsomkostninger i 2022, Tilgodehavendet havde oprindeligt forfald den 31.12.2023 ,
men der pagar forhandlinger om vilkar for udskydelse heraf. Tilgodehavendet er sikret ved garanti fra

forsikringsselskab.

pwc
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Noter til arsregnskabet

10. Likvide beholdninger
Danske bank

11. Hensattelser til overdzkning

Overdakning primo
Arets overdaekning (modregnet i nettoomsztning)

12. Langfristede galdsforpligtelser

2024 2023
DKK DKK
22.091.823  15.023.873
22.091.823  15.023.873
2024 2023
DKK DKK
8.186.813 7.365.499
4.483.646 821.314
12.670.459 8.186.813
2024 2023
DKK DKK

Afdrag, der forfalder inden for 1 8r, er opfort under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser

er indregnet under langfristede geldsforpligtelser.

Gzldsforpligtelserne forfalder efter nedenstiende orden:

Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar

13. Modtagne forudbetalinger fra kunder

Tilbagebetaling til varmeforbrugere fra rsopgerelsen
@vrige forudbetalinger

pwec

46.945.352 43.612.302

15.200.337 14.265.772

62.145.689 57.878.074

3.717.038 3.498.977

65.862.727 61.377.051
2024 2023
DKK DKK

592.740 2.305.592

0 0

592.740 2.305.592
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2024 2023
DKK DKK
14. Anden gaeld
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m 5.486 117.076
Feriepengeforpligtelse 279.812 315.126
Andre skyldige omkostninger 165.000 165.000
Anden gxld 0 27.474
450.298 624.676
2024 2023
DKK DKK
15. Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmeessig veerdi pd 7.208.302 1.620.399
Produktionsanleg og maskiner med en regnskabsmeessig veerdi pd 55.409.070 59.043.021

Produktionsanlaeg og maskiner, andre anleg, driftsmateriel og inventar DKK 62.732.195 kan vaere
omfattet af pantet i selskabets ejendomme i henhold til reglerne om tilbeherspant.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i grunde og
bygninger, samt gvrige materielle anlaegsaktiver til en samlet
regnskabsmaessig verdi af: 7.208.302 1.620.399
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16. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SMGRUM KRAFTVARME AMBA for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ir.

Arsregnskabet for 2024 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og miling

Selskabet er omfattet af § 3 i "Bekendtgerelse om undtagelse af visse virksomheder fra lov om visse
erhvervsdrivendev irksomheder", hvorfor selskabet ikke skal offentliggore arsregnskaber i Erhvervsstyrelsen
forudsat de offentliggores pa anden vis f.eks. pi hjemmeside. Arsregnskabet aflegges efter regnskabsklasse A

i arsregnskabsloven.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan males péilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-pligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
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Serlige forhold vedrerende indregning og méling:

Over- og underdaekninger efter varmeforsyningsloven:Selskabet er underlagt varmeforsyningslovens "hvile i
sig selv" princip. Princippet medforer, at periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat
efter varmeforsyningslovens regler i forhold til opkravede priser, skal tilbagefores til eller opkraves hos
forbrugerne ved indregning i efterfelgende ars priser. Periodens over- eller underdakning indregnes derfor
som henholdsvis en reduktion eller en forggelse af nettoomszaetningen, hvorefter nettoomszetningen svarer til
det belab der efter varmeforsyningslovens regler kan opkraves for regnskabsaret for at opné balance i
driften. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for
mellemvzarender med forbrugerne der efter varmeforsyningslovens regler skal indregnes i priserne i
efterfolgende regnskabsar (normalt det forste r efter), hvorfor belgbet indregnes i balancen under gzld eller
tilgodehavender. I over-underdakninger efter varmeforsyningsloven indgér endvidere "henlseggelser til
fremtidige anlegsinvesteringer" jf. omtalen nedenfor.

Henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer

Selskabet kan efter varmeforsyningslovens regler, jf. "Bekendtggrelse om indregning af driftsmeessige
afskrivninger, henleggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af
indskudskapital", indregne henlaggelser til fremtidige anlegsinvesteringer i varmeprisen. Henlzggelser kan
indregnes med op til 20 % &rligt af de forventede anlaegsinvesteringer de kommende 5 ar for det planlagte
idriftsettelsestidspunkt. Der kan i 5 ar for idriftsettelsesaret i alt henlaegges indtil 75 pct. af den
budgetterede anlegssum, som denne vil fremtrade pa idriftsettelsestidspunktet.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag og andre engangsbidrag i forbindelse med tilslutning anses efter varmeforsyningsloven for
en pris i leveringsforholdet, som omfatter varmeforbrugerenes bidrag til de faste anleg. Engangsbidrag
modregnes i afskrivningsgrundlaget for anlaegsaktiver.

Driftsmeessige afskrivninger

Driftsmassige afskrivninger kan efter varmeforsyningsloven jf. "Bekendtggrelse om indregning af
driftsmaessige afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af
indskudskapital", indregnes i priserne pa grundlag af den konstaterede anla&gssum med fradrag af
henlzggelser. Afskrivninger kan foretages med indtil 20 procent om &ret. Det enkelte &rs anlegssum skal
vare afskrevet over en periode pa hajst 30 ar fra idriftsaettelsestidspunktet. Varmeforsyningsloven stiller ikke
krav om at afskrivningerne skal vzre linezre baseret pé levetiden. Afskrivningsbelgbene/-procenterne kan
derfor variere fra ar til ar.

Egenkapital
Varmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv" princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder, at
selskabet ikke har nogen egenkapital.

Hvile-i-sig-selv princippet
Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt det szrlige "hvile-i-sig-selv"” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfgrer, at drets over- eller underdakning, opgjort som &rets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold
til opkraevede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfalgende rs
priser. Arets over- eller underdekning indregnes derfor i nettoomsztningen. Den akkumulerede over- eller
underdzkning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren, og
indregnes i balancen under geld eller tilgodehavender.
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Resultatopgerelse

Nettoomsztning

Indtaegter ved salg af varme indregnes i resultatopgorelsen pé tidspunktet for levering og risikoens overgang,
séfremt indtaegten kan opgeres palideligt. Omszetningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.
Nettoomsztningen indeholder rets opkravede varmebidrag reguleret for drets over-/ underdakning
herunder drets foretagne henleggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer i henhold til varmeforsyningsloven
(afskrivningsbekendtgerelsen) samt tilbagefersel af henlaggelser pa planlagte investeringer fra tidligere ar
der ikke gennemfores, eller ikke er gennemfort indenfor 5 érs fristen i varmeforsyningsloven.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna rets omsatning. I
kostprisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sisom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af varmeproduktionsenheder.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af selskabets ledningsnet samt
omkostninger til distribution af den producerede varme, herunder gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsfaringsomkostninger, autodrift og beregnet ledningstab (den mangde produktion af
varme der tabes i distributionsledningerne inden levering til kundeinstallationer)

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkestninger, afskrivninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Restvaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af modregnede henlaeggelser og engangsbidrag samt akkumulerede af- og
nedskrivninger beregnet efter reglerne i "Bekendtgerelse om indregning af driftsmaessige afskrivninger,
henleggelser til nyinvesteringer og med Forsyningstilsynets tiltraeden, forrentning af indskudskapital”.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af modregnede henlaggelser og engangsbidrag.
Afskrivninger foretages med varierende afskrivningsbelab/-procenter med indtil 20 procent om &ret. Det
enkelte drs anleegssum skal vaere afskrevet over en periode pa hajest 30 ar fra idriftszttelsestidspunktet.
Varmeforsyningsloven stiller ikke krav om at afskrivningerne skal veere linezre baseret p levetiden.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andelsbeviser i Dansk Fjenvarme, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere
genindvindingsvaerdi.

-
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Skatteaktiver indregnes i det omfsng disse forventes udnyttet
inden for en periode pé 3-5 &r.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som falge af
&ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrgrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gzldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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