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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2014 -
31. maj 2015 for Smerum Kraftvarme A.m.b.A.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2014 - 31. maj
2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Smerum, den 24. september 2015

irektor

Bestyrelse

.—__‘__’_—____‘———__—
I k| s —H—
Ove Refsgaard oul Bahnsen Flemming Kaplov
formand nastformand
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Gndord
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Smerum Kraftvarme A.m.b.A.

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Smerum Kraftvarme A.m.b.A. for regnskabsaret 1. juni 2014 - 31. maj 2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afth@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger. der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2015 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2014 - 31. maj 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kebenhavn, den 24. september 2015

Deloitte Foreningsvalgt revisor
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Keld @Osterdal Jef Theisen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Andelsselskabets aktivitet er el- og varmeproduktion.

Nye forbrugere
Forbrugere pr. 1. juni 2014
Tilgang

Forbrugere pr. 31. maj 2015

Generelt

Antal

2.532

2.535

Verket er i gang med at udskifte hovedledningerne i Valmuehaven. Vi arbejder fortsat p& at opfere et solvar-

meanleg. Varket har fastprisaftaler pa naturgassen frem til udgang af 2017.

Okonomi

Varket har nu holdt uendrede varmepriser i 7 ar. Bestyrelsen anser arets resultat og vaerkets ekonomiske ud-

vikling for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde andelsselskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar andelsselskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga andelsselskabet, og for-
pligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
atlegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrorer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatning ved distribution af energi indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres palideligt og forven-
tes modtaget. Forskellen mellem regnskabsarets opkravede acontobidrag/indtagter og endelig arsafregning er

afsat, brutto under tilgodehavender og anden gald.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til fremforing af el og varme, der atholdes for at opna arets

nettoomsatning samt omkostninger til vedligeholdelse af forsyningsnettet.

Andre eksterne omkostninger
Ander eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af andelssel-

skabet, herunder omkostninger til kontorhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, rentedelen af galdsforpligtelser mv. samt tilleg
og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vardier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlagsaktiver pr. 1. juni 2001 er malt til historisk anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger, jf. Lovbekendtgerelse 767 af 28. august 2001 med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Anskaffelser efter 1. juni 2001 males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af en vurdering af dagsveardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 - 50 ar
Distributionsanlag 5-30ar

Andre anlag, motorer, driftsmateriel og inventar 3-25ar
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver, med en kostpris under 12.800 kr. pr. enhed, indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pd an-

skaffelsestidspunktet.

Omkostninger, der atholdes for at fastholde den aktuelle vedligeholdelsesstand pa net og evrige aktiver, ud-

giftsfores.

Omkostninger, der tilforer anlaeg nye eller forbedrede egenskaber eller pa anden made foreger det pagzldende

anlegs dagsvaerdi, aktiveres.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, sédfremt denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige verdi.

Fortjeneste og tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraeensningsposter males til kostpris.

Overskud, der i henhold til srlovgivning ikke kan udloddes
Andelsselskabet er underlagt "hvile-i-sig-selv"-princippet. Overskud kan alene anvendes til finansiering af
kommende anleg. Opsparet overskud kan ikke tilbagebetales til forbrugerne, men skal indregnes i kommende

ars priser.

Reguleringsmassig underdzekning (aktiv)

Saldo for reguleringsmaessig underdaekning indregnes under aktiver. Saldoen er det belab, som andelsselskabet
forventer at opkrave i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere &rs
opgerelse af faktiske indtzgter og omkostninger i forhold til forelebigt indregnede belab, som andelsselskabet
har opgjort pr. balancedagen i henhold til Energitilsynets anvisninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Prismaessige henlzeggelser

Henlzggelser til planlagte investeringer omkostningsferes med op til 20 % af forventede anlagssum.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dags-

verdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gzld.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld og i egenkapitalen.
Indteegter og omkostninger vedrerende sadanne sikringsaktioner overfores fra egenkapitalen ved realisation af

det sikrede og indregnes 1 samme regnskabspost som det sikrede.

Reguleringsmzessig overdzekning (passiv)

Saldo for reguleringsmaessig overdakning indregnes under passiver. Saldoen er det belab, som andelsselskabet
forventer at tilbagebetale i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgorelsen er indevaerende og tidligere
ars opgerelse af faktiske indtegter og omkostninger i forhold til forelebigt indregnede beleb, som andelssel-

skabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til Energitilsynets anvisninger.
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Resultatopgerelse for 2014/15

2014/15 2013/14

Note kr. t.kr.

Nettoomsztning 1 35.265.182 39.536
Produktionsomkostninger 2 (26.169.192) (29.146)
Bruttoresultat 9.095.990 10.390
Andre eksterne omkostninger 3 (2.607.513) (2.354)
Personaleomkostninger 4 (2.803.129) (2.799)
Afskrivninger 3 (6.113.531) (6.163)
Driftsresultat (2.428.183) (926)
Finansielle indtegter 34.829 43
Finansielle omkostninger 7 (657.280) (1.013)
Resultat for skat (3.050.634) (1.896)
Skat af arets resultat 8 881.667 (116)
Arets resultat (2.168.967)  (2.012)
Forslag til resultatdisponering
Overfort til overskud, der i henhold til seerlovgivning ikke kan udloddes (2.168.967)

(2.168.967)
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Balance pr. 31.05.2015
2015 2014
Note kr. t.kr.

Produktionsanleg og maskiner 9 36.697.388 42.531
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 9 640.922 921
Materielle anlegsaktiver under udferelse og forudbetalinger 9 314.016 224
Materielle anlaegsaktiver 37.652.326 43.676
Andre verdipapirer og kapitalandele 12.350 12
Udskudte skatteaktiver 10 5.618.000 4.710
Finansielle anlegsaktiver 5.630.350 4.722
Anlagsaktiver 43.282.676 48.398
Tilgodehavender fra salg af el 1.211.299 831
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 337.351 243
Andre tilgodehavender 11 72.330 174
Periodeafgraensningsposter 21.817 20
Tilgodehavender 1.642.797 1.268
Likvide beholdninger 12 8.286.438 1.842
Omsatningsaktiver 9.929.235 3.110
Aktiver 53.211.911 51.508
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Balance pr. 31.05.2015

Overskud, der i henhold til serlovgivning ikke kan udloddes

Reguleringer til finansielle instrumenter

Egenkapital

Geld anlegslan

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af anlegslan
Reguleringsmassig overdakning
Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser

Passiver

2015 2014
Note kr. t.kr.
13 15.580.908 17.750
(622.724) (537)
14.958.184 17.213
14 15.284.090 16.568
15.284.090 16.568
2.122.000 1.905
9.131.751 4,541
15 10.782.552 10.314
933.334 967
22.969.637 17.727
38.253.727 34.295
53.211.911 51.508
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Egenkapitalopgerelse for 2014/15
Overskud,
Dagsveerdi der i henhold
regulering til szerlovgiv-
af sikrings- ning ikke kan
instrumenter udloddes I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 01.06.2014 (537.000) 17.749.875 17.212.875
Arets resultat 0 (2.168.967) (2.168.967)
Sikringsinstrumenter:
Dagsvardiregulering (112.057) 0 (112.057)
Skat af dagsveardiregulering 26.333 0 26.333
Egenkapital 31.05.2015 (622.724) 15.580.908 14.958.184
kr.
Afstemning til foreningens regnskab
Arets resultat, jf. foreningsregnskab 4.586.971
Forskel i afskrivninger (3.113.531)
Takstmaessig regulering (4.590.469)
Aktiveret laneomkostninger (36.136)
Modregning tilslutningsafgifter 81.478
Regulering udskudt skat 881.667
Udgiftsforte smaaktiver (12.280)
Prismassig henleeggelser 33.333
Arets resultat, jf. rsrapport (2.168.967)
Egenkapital, jf. foreningsregnskab 9.131.751
Regnskabsmaessigt skatteaktiv 5.618.000
Aktivering af ldneomkostninger 317.904
Forskel i afskrivning pa anleg mv. 10.783.672
Reguleringsmaessig overdakning (9.131.751)
Prismaessig henlazggelse (933.334)
Sikringsinstrumenter, renteswap (828.058)
Egenkapital, jf. arsrapport 14.958.184
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Noter

2014/15 2013/14

kr. t.kr.

1. Nettoomszetning
Varmebidrag, registreret 29.060.984 28.978
El-indtaegter 10.761.334 10.353
Ovrige indtegter 33.333 34
Udvikling i reguleringsmaessig over - eller underdakning (4.590.469) 171
Indtaegter i avrigt 6.204.198 10.558
Nettoomsaetning i alt 35.265.182 39.536
2. Produktionsomkostninger
Brandselsforbrug 10.676.693 11.950
CO2 og naturgasafgift 10.293.016 12.719
Reparation og vedligeholdelse af central 605.823 358
Reparation og vedligeholdelse af ledningsnet 2.593.294 1.891
Reparation og vedligeholdelse af méalere 441.174 452
Drift og vedligeholdelse motorer og kedler mv. 1.226.232 1.382
Ombkostninger til el, vand og energiafgift 332.960 394

26.169.192 29.146




Smerum Kraftvarme A.m.b.A. 14
Noter
2014/15 2013/14
kr. t.kr.

3. Andre eksterne omkostninger
Smaéanskaffelser 11.146 21
Kontorartikler og tryksager mv. 82.045 102
Porto og udbringning 168.664 142
Telefon 121.640 137
Kontingenter 532.770 367
Personaleforsikringer 110.387 79
Revision og regnskabsmaessig assistance mv. 149.697 159
Alarmanlaeg 50.856 33
Vedligeholdelse EDB 22.480 66
Drift, mini computer 8.195 7
Juridisk og teknisk assistance 303.109 132
Annoncer 4513 1
Kursus 55.358 95
Diverse 9.271 8
Forsikringer 489.153 586
Kemikalier 93.380 153
Smaanskaffelser, varktoj 1.134 3
Skatter og afgifter 271.484 135
Kerselsgodtgerelse 39.782 43
Autoomkostninger mv. 17.125 22
Rengeringsartikler 65.324 63

2.607.513 2.354
4. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.121.797 2.126
Honorar til formand 173.278 169
Honorar til bestyrelse 84.254 84
Lon, administration 423.800 420

2.803.129 2.799
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Noter
2014/15 2013/14
kr. t.kr.
S. Afskrivninger
Distributionsanlag 4.409.250 4.409
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.704.281 1.754
6.113.531 6.163
6. Finansielle indtaegter
Renter af bankindestdende 3 0
Gebyrer og renter varmebidrag mv. (restancer) 34.826 43
34.829 43
7. Finansielle omkostninger
Renter af bankgald 6.360 277
Renter kreditinstitutter K/V 1an 460.288 648
Tab og hensattelser pa debitorer 190.632 88
657.280 1.013
8. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat (663.667) (440)
Effekt af @ndring i skatteprocent (218.000) 556
(881.667) 116
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Noter

2015 2014

kr. t.kr.

9. Materielle anleegsaktiver
Inventar og maskiner
Kostpris 01.06.2014 4.622.025 4.622
Tilgang 0 0
Anskaffelsessum 31.05.2015 4.622.025 4.622
Af- og nedskrivninger 01.06.2014 (3.701.099) (3.411)
Arets afskrivninger (280.004) (290)
Af- og nedskrivninger 31.05.2015 (3.981.103) (3.701)
Regnskabsmeessig veerdi 31.05.2015 640.922 921
Kontorindretning
Kostpris 01.06.2014 1.503.153 1.503
Anskaffelsessum 31.05.2015 1.503.153 1.503
Af- og nedskrivninger 01.06.2014 (1.503.153) (1.503)
Avrets afskrivninger 0 0
Af- og nedskrivninger 31.05.2015 (1.503.153) (1.503)
Regnskabsmaessig vaerdi 31.05.2015 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 640.922 921
Materielle anlaegsaktiver under udfersel
Kostpris 01.06.2014 223.968 224
Tilgang 90.048 0
Anskaffelsessum 31.05.2015 314.061 224
Regnskabsmzessig vaerdi 31.05.2015 314.061 224
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Noter
Kraftvarme-
vaerk Ledningsnet 2014/15 2013/14
kr. kr. kr. t.kr.
9. Materielle anlzegsaktiver, forsat
Anlzgsomkostninger
Kostpris 01.06.2014 88.184.993 50.675.546 138.860.539 137.169
Tilgang 0 0 0 1.691
Kostpris 31.05.2015 88.184.993 50.675.546 138.860.539 138.860
Af- og nedskrivninger 01.06.2014 (66.318.805) (30.010.819)  (96.329.624) (90.456)
Arets afskrivninger (4.409.250) (1.424.277) (5.833.527) (5.873)
Af- og nedskrivninger 31.05.2015 (70.728.055) (31.435.096) (102.163.151) (96.329)
Regnskabsmzessig veerdi 31.05.2015 17.456.938 19.240.450 36.697.388 42.531
2015 2014
kr. t.kr.
10. Udskudt skat
Udskudt skat 01.06.2014 4.710.000 4.765
Arets bevagelse 881.667 (116)
Arets bevaegelse, egenkapital 26.333 61
Udskudt skat 31.05.2015 5.618.000 4.710
11. Andre tilgodehavender
Refusion SKAT 58.676 0
Ovrige tilgodehavender 13.654 174
Saldo 31.05.2015 72.330 174
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
12. Likvide beholdninger
Danske Bank 3357 111056 26.650 28
Nordea 3205 672 396 8.255.348 1.810
Nordea 4385 814 610 4.440 4
Saldo 31.05.2015 8.286.438 1.842
13. Overfort resultat til naeste ar
Saldo 01.06.2014 17.749.875 19.762
Overfort af arets resultat (2.168.967) (2.012)
15.580.908 17.750
14. Gzld anlaegslan
Nordea 3205 672 396 14.684.090 16.568
Nordea 5494 923442 600.000 0
15.284.090 16.568
Samlet geld, der forfalder til betaling efter mere end 5 &r (amortiseret kostpris) 6.829.651 8.767
15. Anden gzld
Skyldige varmebidrag 4.113.401 3.945
Afsat feriepenge 301.088 316
Dong og HNG 3.760.368 3.976
Andre leveranderer 336.540 367
Skyldige renter 25.391 34
Afsat til skyldige omkostninger 735.000 466
A-skat og Arbejdsmarkedsbidrag 95.217 97
Renteswap* 828.058 716
Moms og afgifter 587.489 397
10.782.552 10.314

* Renteswap vedrerer sikring af fremtidige pengestromme. Gelden vedrerende renteswappen udger forskellen

mellem hovedstolen og markedsvardi af renteswapaftalen pr. 31. maj 2015. Hovedstolen af renteswappen

udger 15.000.000 kr.
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