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Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2021 for Smegrum Kraftvarme A.M.B.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egedal, den 8. maj 2022
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Den uathangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Smerum Kraftvarme A.M.B.A

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Smerum Kraftvarme A.M.B.A for regnskabsiret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetmingen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pi anden méde synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vz-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pi
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Den uafhzengige revisors revisionspétegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesttelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opniet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillerad, den 8. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

— S

Carsten Blicher
statsautoriseret revisor
mne16560
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision
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Smerum Kraftvarme A M.B.A
Skebjergvej 25
2765 Smerum

Telefon: 44650871
Hjemmeside: www.smoerumkraftvarme.dk

CVR-nr.: 2144 5711
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Egedal

Jan Seberg, formand
Carsten Lynge Jensen
Seren Gilbert Slotsaa
Svend Emile Tybjerg
Peter Mathias Kolbye

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillergd



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Smerum Kraftvarme A.m.b.A. er et forbrugerejet andelsselskab, som har til formal at etablere og drive
energianleeg til produktion og salg af varmeenergi til opvarmning og varmt brugsvand samt elproduktion.
Forsyningen af varmen sker til vores forsyningsomrade i Smearum. Hovedaktiviteten har vaeret den samme
som tidligere &r. Smgrum Kraftvarme A.m.b.A. er reguleret af lov om varmeforsyning.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa DKK o, og foreningens balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pa4 DKX o.

Bestyrelsen anser arets resultat og vaerkets skonomiske udvikling for tilfredsstillende. De vaesentligste
styringsparameter er sikker, stabil og billigst mulig varme.

Vearket har opstartet varmepumpe anlagget. Dette yder lidt bedre end lovet af vores
entreprener/samarbejdspartner. Samkgrslen mellem solvarme og varmepumpe anlagget viser ogsd
lovende takter i form af synergifordele i samspillet mellem de 2 energianlaeg.

Vearket har afsluttet udskiftningen af alle energimalere hos forbrugerne.

Verket har en fastprisaftale pa 50 % af forventet naturgasforbrug frem til udgangen af 2021.

Nye forbrugere
Forbrugere, tilgang i 2021: 19
Forbrugere pr. 31. december 2021: 2.769

Miljsmaessige forhold

Produktion pa solvarmeanlaeg 4.984 MWh varme, el-kedel 1.896 MWh og varmepumpe 18.167 MWh
betyder, at Smgrum Kraftvarme allerede i 2021 har nedbragt vaerkets CO2 udledning med cirka 643 tons i
forhold til sidste ar. Andel af CO2 neutral produceret varme udgjorde 51% af den samlede produktion.

Usikkerhed ved indregning og méiling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pi bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
DKK DKK

Nettoomsaetning 1 37.548.842 27.396.565
Produktionsomkostninger 2,5 -23.441.646 -16.661.730
Bruttoresultat 14.107.196 10.734.835
Distributionsomkostninger 35 -8.973.550 -8.022.068
Administrationsomkostninger 45 -4.003.153 -1.483.044
Resultat af ordinzer primaer drift 1.130.493 1.229.723
Resultat for finansielle poster 1.130.493 1.229.723
Finansielle indtasgter 6 12.733 18.851
Finansielle omkostninger 7 -1.143.226 -1.248.574
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0
Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Arest resultat 492.161 1.622.605
Overfert over-/underdzekning for aret -492.161 -1.622.605
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsathingsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2021 2020
DKK DKK
1.405.399 1.455.592
68.233.455 70.045.669
265.892 222.366
8 69.904.746 71.723.627
12.350 12.350
12.350 12.350
69.917.096 71.735.977
9 725.000 0
853.534 405.173
7.485.759 10.086.651
8.339.293 10.491.824
10 13.042.043 18.049.433
22.106.336 28.541.257
92.023.432 100.277.234
8



Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

DKK DKK

Egenkapital 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 64.846.354 68.295.468
Langfristede geeldsforpligtelser 11 64.846.354 68.295.468
Geeld til realkreditinstitutter " 3.449.115 3.399.522
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 18.589.516 22.707.960
Overdaskning 3.580.841 3.088.681
Anden gzeld 13 1.557.606 2.785.603
Kortfristede galdsforpligtelser 27.177.078 31.981.766
Galdsforpligtelser 92.023.432 100.277.234
Passiver 92.023.432 100.277.234
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 14
Anvendt reghskabspraksis 15
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Noter til drsregnskabet
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Nettoomsaining

Varmebidrag
El-indtaegter
Udvikling i reguleringsmeessig over - eller underdaekning

Produktionsomkostninger

Braendselsforbrug, Varmepumpe
Braendselsforbrug, Naturgas
Braendselsforbrug, El-kedel

Udagifter til el, vand og energiafgift

Drift og vedligeholdelse motorer og kedler mv.
Drift og vedligeholdelse varmepumpe
Reparation og vedligeholdelse
Administration/afgift CO2 kvoter

Gager og lgn

Skattefri godtgerelser

Forsikringserstatning, lgnandele

Afskrivninger

Ledningstab overfert til Distributionsomk.
Overf. til administrationsomkostninger - lznandele
Overf. til distributionsomkostninger - lenandele

Distributionsomkostninger

Reparation og vedligeholdelse af ledningsnet
Kemikalier

Reparation og vedligholdelse af malere

Overf. fra produktionsomkostninger - lgnandele
Ledningstab overfort fra produktionsomk.

2021 2020
DKK DKK

26.438.458 24.807.071
11.602.545 4.212.099
-492.161 -1.622.605
37.548.842 27.396.565
5.972.458 295.718
12.049.838 11.799.116
592.458 2.609.485
439.772 278.563
3.221.609 1.524.703
123.420 0
472.449 59.042
35.9861 36.129
2.721.85¢ 2.605.230
13.174 8.793
-30.363 0
3.400.000 2.700.000
-4.287.000 -4.025.000
-537.138 -517.927
-746.851 -712.122
23.441.646 16.661.730
3.449.473 1.675.353
142.351 110.420
347.875 1.499.173
746.851 712.122
4.287.000 4.025.000
8.973.550 8.022.068
10



Noter til arsregnskabet

4
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Administrationsomkosininger

Lokaleomk.

Ejendomsskatter

Revision

Mgader, forplejning og rejseomkostninger
Annoncer

Kontorartikler

Telefon

Kursusudgifter

Forsikringer

Kontingenter

Edb

Gebyrer

Konsulentassistance

@ivrige omkostninger

Konstaterede tab pé debitorer
Feriepenge (AM-grundlag)
Energisparelov

Bestyrelse

Gager og lgn

Overf. fra produktionsomkostninger - lznandele

Medarbejderforhold

Lenninger

Lenninger er omkostningsfart under falgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2021 2020
DKK DKK

85.218 72,074
159.085 158.144
155.480 225.000
92.100 9.413
8.990 5.787
22.426 59.348
199.592 1498.174
53.885 43.260
709.422 550.973
246.678 192.837
104.765 116.811
87.098 80.389
184.683 111.116
22,101 -3.912
21.202 17.488
374.739 0
24.759 -2.053.664
270.432 270.01¢
643.359 960.861
537.138 517.927
4.003.153 1.483.044
4.023.563 3.844.903
4.023.563 3.844.903
1.451.044 1.383.974
746.851 712.122
1.825.668 1.748.807
4.023.563 3.844.903
5 5
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Noter til arsregnskabet

6 Finansielle indtzegter

pwe

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Renter bankgaeld
Renter prioritetsgaeld

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Modregning af tilslutningsafagift
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivhinger pa

afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

2021 2020

DKK DKK
12.733 18.851
12,733 18.851
0 56.992
1.143.226 1.191.582
1.143.226 1.248.574

Produktionsan-  Andre anleeg,
Grunde og byg- lzeg og maski- driftsmateriel og

ninger ner inventar | alt

DKK DKK DKK DKK
14.705.785 183.895.392 6.672.442 205.273.619
0 -318.551 o] -318.551
0 1.786.903 112.767 1.899.670
-13.200.000 -93.629.956 -6.106.871 -112.936.827
1.505.785 91.733.788 678.338 93.817.911
13.300.386 113.849.723 6.450.076 133.600.185
0 3.280.566 69.241 3.349.807
-13.200.000 -93.629.956 -6.106.871 -112.936.827
100.386 23.500.333 412.446 24.013.165
1.405.399 68.233.455 265.892 69.904.746

| kostprisen for ovenstaende anlszg er der foretaget modregning af henleeggelser i alt kr. 22.597.923 samt

modregning af tilslutningsafgifter i alt kr. 7.842.497
| arets lgb er der foretaget modregning af henlaeggelser i alt kr. 0 og modregning af tilslutningsafgifter i alt kr.

318.551.

Anlaeg, bortset fra grunde og bygninger; der er fuldt nedskrevet primo regnskabsaret 2021 er afgangsfert under
henholdsvis kostpris og af- og nedskrivninger.
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Noter til rsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

9 Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

10 Likvide beholdninger

Danske Bank

11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Gezldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

12 Overdakning

Saldo primo
Arets disponerede resultat

pwe

2021 2020
DKK DKK

725.000 0
725.000 0
13.042.043 18.049.433
13.042.043 18.049.433
50.787.677 50.770.848
14.058.677 17.524.620
64.846.354 68.295.468
3.449.115 3.399.522
68.295.469 71.694.990
-3.088.680 -1.466.076
-492.161 -1.622.605
-3.580.841 -3.088.681
13



Noter til arsregnskabet
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Anden gzeld

Mervaerdiafgift m.v.

Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m
Feriepengeforpligtelse

Skyldig varmebidrag

Mellemregning med medarbejdere
Skyldig datalgn

Andre skyldige omkostninger

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa

Produktionsanlzeg og maskiner TDKK 68.233 kan vaere omfattet af pantet i selskabets ejendomme i henhold til

reglerne om tilbehgrspant.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pd i alt TDKK 10.000 der giver pant i grunde og bygninger

til en samlet regnskabsmeessig vaerdi af

Produktionsanlaeg og maskiner TDKK 68.233 kan vaere omfattet af pantet i

selskabets ejendomme i henhold til reglerne om tilbeharspant.

2021 2020
DKK DKK

-3 0
4.676 128.138
215.558 406.464
1.005.284 1.698.787
2.677 4.483
114.414 332.731
215.000 215.000
1.557.606 2.785.603
1.405.399 1.455.592
1.405.399 1.455.592
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Noter til drsregnskabet
15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smerum Kraftvarme A.M.B.A for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méaling

Selskabet er omfattet af § 3 i "Bekendtgerelse om undtagelse af visse virksomheder fra lov om visse
erhvervsdrivendevirksomheder”, hvorfor selskabet ikke skal offentliggere &rsregnskaber i
Erhvervsstyrelsen forudsat de offentliggares pé anden vis f.eks. pa hjemmeside. drsregnskaberne aflegges
efter regnskabsklasse A i drsregnskabsloven.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Serlige forhold vedrerende indregning og maling

Over- og underdakninger efter varmeforsyningsloven

Selskabet er underlagt det varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip. Princippet medferer, at
periodens over- eller underdekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningslovens regler i
forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes til eller opkraves hos forbrugerne ved indregning i
efterfolgende arspriser. Periodens over- eller underdakning indregnes derfor som henholdsvis en
reduktion eller en forragelse af nettoomseetningen, hvorefter nettoomsetningen svarer til det belgb der
efter varmeforsyningslovens regler kan opkraeves for regnskabsaret for at opn balance i driften. Den
akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for mellemvzaerender
med forbrugerne der efter varmeforsyningslovens regler skal indregnes i priserne i efterfolgende
regnskabsar (normalt det forste ar efter), hvorfor belgbet indregnes i balancen under geld eller
tilgodehavender. I over-underdrekninger efter varmeforsyningsloven indgir endvidere "henlaggelser til
fremtidige anlaegsinvesteringer” jf. omtalen nedenfor.
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Henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer

Selskabet kan efter varmeforsyningslovens regler, jf. "Bekendtgerelse om indregning af driftsmassige
afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af
indskudskapital”, indregne henlaggelser til fremtidige anlegsinvesteringer i varmeprisen. Henleggelser
kan indregnes med op til 20 % érligt af de forventede anlegsinvesteringer de kommende 5 ar for det
planlagte idriftszettelses tidspunkt. Der kan i 5 ar for idriftsaettelsesret i alt henleegges indtil 75 pet. af den
budgetterede anlaegssum, som denne vil fremtraede pa idriftsaettelsestidspunktet.

Tilslutningshidrag

Tilslutningsbidrag og andre engangsbidrag i forbindelse med tilslutning anses efter varmeforsyningsloven
for en pris i leveringsforholdet, som omfatter varmeforbrugerenes bidrag til de faste anleg. Engangsbidrag
modregnes i afskrivningsgrundlaget for anleegsaktiver.

Driftsmassige afskrivninger

Driftsmessige afskrivninger kan efter varmeforsyningsloven jf. "Bekendtgerelse om indregning af
driftsmassige afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning
af indskudskapital”, indregnes i priserne pa grundlag af den konstaterede anleegssum med fradrag af
henlzggelser, Afskrivninger kan foretages med indtil 20 procent om &ret. Det enkelte irs anleegssum skal
vaere afskrevet over en periode pa hgjst 30 ar fra idriftseettelsestidspunktet. Varmeforsyningsloven stiller
ikke krav om at afskrivningerne skal vare linezre baseret pé levetiden. Afskrivningsbelgbene/-procenterne
kan derfor variere fra ar til &r.

Egenkapital
Varmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv" princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder,
at selskabet ikke har nogen egenkapital.

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at drets over- eller underdekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i for-
hold til opkraevede priser, skal tilbagefores eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfalgen-
de 4rs priser. Arets over- eller underdzkning indregnes derfor i nettoomsatningen. Den akkumulerede ov-
er- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemveerende med forbruger-
en, og indregnes i balancen under geld eller tilgodehavender.
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Resultatopgerelsen

Nettoomszining

Indteegter ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtegten kan opgeres pélideligt. Omsetningen opgares efter fradrag af moms, afgifter
og rabatter. Nettoomsatningen indeholder &rets opkraevede varmebidrag reguleret for drets over-/
underdzkning herunder arets foretagne henlaggelser til fremtidige anlaeegsinvesteringer i henhold til
varmeforsyningsloven (afskrivningsbekendtggrelsen) samt tilbagefrsel af henleggelser pa planlagte

investeringer fra tidligere ar der ikke gennemferes, eller ikke er gennemfert indenfor 5 &rs fristen i
varmeforsyningsloven.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medget til at opn3 irets omsatning. I kost-
prisen indgér rdvarer, hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Balancen

Materielle anlsegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af modregnede henlzggelser og engangsbidrag samt akkumulerede af- og

nedskrivninger beregnet efter reglerne i "Bekendtgerelse om indregning af driftsmaessige afskrivninger,
henlzggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af indskudskapital".

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

I
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hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af modregnede henlzggelser og engangsbidrag.
Afskrivninger foretages med varierende afskrivningsbelgb/-procenter med indtil 20 procent om &ret. Det
enkelte ars anleegssum skal vaere afskrevet over en periode pa hejest 30 ir fra idriftseettelsestidspunktet.
Varmeforsyningsloven stiller ikke krav om at afskrivningerne skal vare linezre baseret p levetiden.

Veaerdipapirer og kapitalal(dele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede vaerdipapirer der ma-
les til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs,

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegelse af tab.

Finansielle galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdzkning indregnes under henholdsvis gzldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belab,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt Hl nutidsveerdi.
Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtagter og
omkostninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr.
balancedagen i henhold til lov om varmeforsyning, jf. lovbekendtgerelse nr. 523 af 22. maj 2017.
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