Smorum Kraftvarme
A.M.B.A

Skebjergvej 25, 2765 Smerum

Arsrapport for 2020

CVR-nr. 21 44 57 11

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
neere generalforsamling
den 22/9 2021




Indholdsfortegnelse

Side
Pitegninger
Ledelsespétegning 1
Intern revisions péategning 2
Den uafhangige revisors revisionspitegning 3
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 6
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab
Resultatopggarelse 1. januar - 31. december 8
Balance 31. december 9
Noter til arsregnskabet 1

pwe



Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2020 for Smerum Kraftvarme A M.B.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egedal, den 1. september 2021

e [ d &'”

Jan Sgberg Carsten Lynge J ensen
/
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Intern revisions pategning

Jeg har som andelshavervalgt intern revisor foretaget revision af irsregnskabet for Smerum Kraftvarme
A.M.B.A for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2020 uden bemarkninger, hvorfor jeg indstiller
regnskabet til generalforsamlingens godkendelse.

Jf’ g

Smerum, den 1. septamber 2021

eSnren Gllbert Slotaa
Intern revisor
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Den uafhaengige revisors revisionspétegning

Til andelshaverne i Smgrum Kraftvarme A.M.B.A

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Smerum Kraftvarme A.M.B.A for regnskabséret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnska-
bet”™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opnir
revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidessttelse af intern kontrol.

o Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmzssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmarksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan
madde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet

ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold

I
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Den uafhangige revisors revisionspitegning
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 1. september 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

-~

-

Carsten Blicher

statsautoriseret revisor
mne16560
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision

pwe

Smgrum Kraftvarme A.M.B.A
Skebjergvej 25
2765 Smerum

Telefon: 44650871
Hjemmeside: www.smoerumkraftvarme.dk

CVR-nr.: 2144 57 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Egedal

Morten Staal Jessen, formand
Jan Sgberg

Carsten Lynge Jensen

Svend Emile Tybjerg

Peter Mathias Kolbye

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillerad



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Smerum Kraftvarme A.m.b.A. er et forbrugerejet andelsselskab, som har til formél at etablere og drive
energianlag til produktion og salg af varmeenergi til opvarmning og varmt brugsvand samt elproduktion.
Forsyningen af varmen sker til vores forsyningsomride i Smerum. Hovedaktiviteten har vaeret den samme
som tidligere &r. Smerum Kraftvarme A.m.b.A. er reguleret af lov om varmeforsyning.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa DKK o, og foreningens balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pd DKK o.

Bestyrelsen anser drets resultat og varkets gkonomiske udvikling for tilfredsstillende. De veesentligste
styringsparameter er sikker, stabil og billigst mulig varme.

Der er investeret cirka 50.000 TDKK i et varmepumpeanlzag. Finansiering er foretaget gennem
lanoptagelse og refinansiering af gamle lan.

Verket har afsluttet udskiftningen af alle energimaélere hos forbrugerne.
Veerket har en fastprisaftale pa 50 % af forventet naturgasforbrug frem til udgangen af 2021.

Nye forbrugere

Forbrugere pr. 1. januar 2020: 2.662
Tilgang i 2020: 25
Forbrugere pr. 31. december 2020: 2.687

Miljemazessige forhold

Produktion af varme pa solvarmeanlag (5.858 MWh), el-kedel (8.100 MWh) og varmepumpe (1.748 MWh)
betyder, at Smprum Kraftvarme allerede i 2020 har nedbragt veerkets CO2 udledning med cirka 1.200 tons
i forhold til sidste ar. Andel af CO2-neutral produceret varme udgjorde 35 % af den samlede produktion.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

DKK DKK
Nettoomsatning 1 27.396.565 29.276.654
Produktionsomkostninger 2,4 -25.091.305 -25.402.831
Bruttoresultat 2.305.260 3.873.823
Administrationsomkostninger 3.4 -1.075.537 -3.317.556
Resultat af ordinzer primar drift 1.229.723 6556.267
Resultat for finansielle poster 1.229.723 556.267
Finansielle indtaegter 5 18.851 13.082
Finansielle omkostninger 6 -1.248.574 -569.349
Resultat fer skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

pwc 8



Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Materielle anlegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2020 2019
DKK DKK
1.455.592 1.505.785
70.045.669 23.740.747
222.366 291.871
0 676.987
7 71.723.627 26.215.390
12.350 12.350
12.350 12.350
71.735.977 26.227.740
0 0
405.173 483.370
10.086.651 2.745.883
10.491.824 3.229.253
8 18.049.433 4.915.141
28.541.257 8.144.394
100.277.234 34.372,134
9



Balance 31. december

Passiver

Egenkapital
Geaeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Overdaskning

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og @vrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwc

Note 2020 2019
DKK DKK
0 0
67.208.799 0
0 18.974.730
9 67.208.799 18.974.730
9 4.486.191 0
9 0 2.669.924
22.707.960 8.518.281
3.088.681 1.466.079
11 2.785.603 2.743.120
33.068.435 16.397.404
100.277.234 34.372.134
100.277.234 34.372.134
12
13
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Noter til arsregnskabet
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Nettoomsztning

Varmebidrag
El-indtzegter
Udvikling i reguleringsmaessig over - eller underdeekning

Produktionsomkostninger

Reparation og vedligholdelse af malere
Udgifter til el, vand og energiafgift

Reparation og vedligeholdelse af ledningsnet
Drift og vedligeholdelse motorer og kedler mv.
Braendselsforbrug

CO2 og naturgasafgift

Reparation og vedligeholdelse

Gager og len

Skattefri godtgarelser

Afskrivninger

2020 2019
DKK DKK

24.807.071 24.611.328
4.212.099 4.234.164
-1.622.605 431.162
27.396.565 29.276.654
1.499.173 1.350.819
278.563 329.396
1.675.353 2.135.650
1.524.703 1.794.338
7.476.564 7.173.566
7.263.884 7.357.471
59.042 164.086
2.605.230 2.384.329
8.793 13.176
2.700.000 2.700.000
25.091.305 25.402.831
11



Noter til arsregnskabet

pwe

Administrationsomkostninger

Lokaleomk.
Ejendomsskatter
Revision
Rejseomkostninger
Annoncer
Kontorartikler
Telefon
Kursusudgifter
Forsikringer
Kontingenter

Edb

Gebyrer
Konsulentassistance
@vrige omkostninger
Konstaterede tab pa debitorer
Kemikalier
Energisparelov
Bestyrelse

Gager og lgn

Medarbejderforhold

Lanninger
Andre omkostninger til social sikring

Lanninger og andre omkostninger til social sikring er omkostningsfart under
felgende poster:

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2020 2019

DKK DKK
72.074 65.564
168.144 183.077
225.000 232.250
9.413 55.317
5.787 1.237
59.348 55.498
149.174 1356.371
43.260 0
550.973 521.742
192.837 107.400
116.811 153.866
80.389 56.083
111.115 160.286
-3.912 69.964
17.488 30.922
110.420 143.442
-2.053.664 52.871
270.019 270.006
960.861 1.022.660
1.075.537 3.317.556
3.836.110 3.676.995
8.793 13.176
3.844.903 3.690.171
2.614.023 2.397.505
1.230.880 1.292.666
3.844.903 3.690.171
5 5
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Noter til arsregnskabet

5 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

6 Finansielle omkostninger

Renter bankgaeld
Renter prioritetsgasid

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Modregning af tilslutningsafgift
Tilgang i arets leb

Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vasrdi 31. december

modregning af tilslutningsafgifter i alt kr. 21.334.011

878.620

2020 2019

DKK DKK
18.851 13.082
18.851 13.082
56.992 29.101
1.191.582 540.248
1.248.574 569.349

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- leeg og maski-  driftsmateriel lasgsaktiver un-

ninger ner oginventar  der udferelse | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
14.705.785 135.010.168 6.672.442 676.987 157.065.382
0 -878.620 0 0 -878.620
0 49.086.857 0 0 49.086.857
] 676.987 0 -676.987 0
14.705.785 183.895.392 6.672.442 0 205.273.619
0 0 [ 0 0
0 0 0 0 0
13.200.000 111.269.421 6.380.571 130.849.992
50.193 2.580.302 69.505 0 2.700.000
13.250.193 113.849.723 6.450.076 0 133.549.992
1.455.592 70.045.669 222.366 0 71.723.627

| kostprisen for ovenstaende anlasg er der foretaget modregning af henlseggelser i alt 23.000.000 samt
| drets lab er der foretaget modregning af henlaeggelser i alt kr. 0 og modregning af tilslutningsafgifter i alt kr.

13
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Noter til arsregnskabet
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2020 2018
DKK DKK
Likvide beholdninger
Danske Bank 18.048.433 0
Nordea 3205 672 396 0 4.908.528
Nordea 4385 814 610 0 6.613
18.049.433 4.915.141
Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 51.490.152 0
Mellem 1 og 5 ar 16.718.647 0
Langfristet del 67.208.799 0
Inden for 1 ar 4.486.191 0
71.694.990 0
Kreditinstitutter
Mellem 1 0g 5 ar 0 18.974.730
Langfristet del 0 18.974.730
Inden for 1 ar 0 2.669.924
0 21.644.654
Overd=kning
Saldo primo 1.466.077 1.897.241
Indregnet overdaekning fra tidligere ar -1.466.077 -1.897.241
Arets disponerede resultat 3.088.682 1.466.077
3.088.682 1.466.077
14



Noter til arsregnskabet
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12
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Anden gald

Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m
Feriepengeforpligtelse

Skyldig varmebidrag

Mellemregning med medarbejdere

Skyldig datalgn
Andre skyldige omkostninger

Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Produktionsanlzeg og maskiner TDKK 70.045 kan vaere omfattet af pantet i selskabets ejendomme i henhold il

reglerne om tilbeharspant.

2020 2019
DKK DKK

128.138 138.046
406.464 406.464
1.698.787 1.980.336
4,483 3.274
332.731 0
215.000 215.000
2,785.603 2.743.120
1.455.592 1.5605.785
15



Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smerum Kraftvarme A.M.B.A for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ir.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og miling

Selskabet er omfattet af § 31 "Bekendtgerelse om undtagelse af visse virksomheder fra lov om visse
erhvervsdrivendevirksomheder", hvorfor selskabet ikke skal offentliggare arsregnskaber i
Erhvervsstyrelsen forudsat de offentliggeres pé anden vis f.eks. pa hjemmeside. arsregnskaberne aflegges
efter regnskabsklasse A i arsregnskabsloven.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Serlige forhold vedrerende indregning og méling

Over- og underdackninger efter varmeforsyningsloven

Selskabet er underlagt det varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip. Princippet medfarer, at
periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningslovens regler i
forhold til opkraevede priser, skal tilbagefores til eller opkraves hos forbrugerne ved indregning i
efterfolgende rspriser. Periodens over- eller underdekning indregnes derfor som henholdsvis en
reduktion eller en forragelse af nettoomsetningen, hvorefter nettoomsatningen svarer til det belgb der
efter varmeforsyningslovens regler kan opkraeves for regnskabséret for at opnd balance i driften. Den
akkumulerede over- eller underdzkning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for mellemvzerender
med forbrugerne der efter varmeforsyningslovens regler skal indregnes i priserne i efterfalgende
regnskabsar (normalt det forste ar efter), hvorfor belgbet indregnes i balancen under gzld eller
tilgodehavender. I over-underdrekninger efter varmeforsyningsloven indgér endvidere "henleggelser til
fremtidige anlegsinvesteringer" jf. omtalen nedenfor.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Henlaggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer

Selskabet kan efter varmeforsyningslovens regler, jf. "Bekendtggrelse om indregning af driftsmeessige
afskrivninger, henleggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af
indskudskapital”, indregne henlaggelser til fremtidige anleegsinvesteringer i varmeprisen. Henlaggelser
kan indregnes med op til 20 % &rligt af de forventede anlagsinvesteringer de kommende 5 ar for det
planlagte idriftsattelses tidspunkt. Der kan i 5 r for idriftsattelsesdret i alt henleegges indtil 75 pet. af den
budgetterede anlaegssum, som denne vil fremirzde pa idriftszttelsestidspunktet.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag og andre engangsbidrag i forbindelse med tilslutning anses efter varmeforsyningsloven
for en pris i leveringsforholdet, som omfatter varmeforbrugerenes bidrag til de faste anleg. Engangshidrag
modregnes i afskrivningsgrundlaget for anlaegsaktiver.

Driftsmeessige afskrivninger

Driftsmassige afskrivninger kan efter varmeforsyningsloven jf. "Bekendtgerelse om indregning af
driftsmeessige afskrivninger, henleggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning
af indskudskapital”, indregnes i priserne pa grundlag af den konstaterede anleegssum med fradrag af
henleggelser. Afskrivninger kan foretages med indtil 20 procent om aret. Det enkelte irs anlegssum skal
vaere afskrevet over en periode pa hgjst 30 ar fra idriftsattelsestidspunktet. Varmeforsyningsloven stiller
ikke krav om at afskrivningerne skal vacre linezre baseret pé levetiden. Afskrivningsbelgbene/-procenterne
kan derfor variere fra ar til ar.

Egenkapital
Varmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv" princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder,
at selskabet ikke har nogen egenkapital.

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdakning

Selskabet er underlagt det serlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medferer, at rets over- eller underdekning, opgjort som drets resultat efter varmeforsyningsloven i for-
hold til opkraevede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgen-
de 4rs priser. Arets over- eller underdeackning indregnes derfor i nettoomsztningen. Den akkumulerede ov-
er- eller underdzkning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvearende med forbruger-
en, og indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtagter ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, sifremt indtaegten kan opgeres pélideligt. Omsatningen opggres efter fradrag af moms, afgifter
og rabatter. Nettoomsztningen indeholder rets opkraevede varmebidrag reguleret for &rets over-/
underdaekning herunder arets foretagne henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer i henhold til
varmeforsyningsloven (afskrivningsbekendtgerelsen) samt tilbageforsel af henlaggelser pa planlagte
investeringer fra tidligere &r der ikke gennemfares, eller ikke er gennemfart indenfor 5 &rs fristen i
varmeforsyningsloven.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medget til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjzelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sésom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabséret.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méiles
til kostpris med fradrag af modregnede henlaggelser og engangsbidrag samt akkumulerede af- og

nedskrivninger beregnet efter reglerne i "Bekendtgerelse om indregning af driftsmeessige afskrivninger,
henleggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af indskudskapital".

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

&
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hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af modregnede henlaeggelser og engangsbidrag.
Afskrivninger foretages med varierende afskrivningsbelgb/-procenter med indtil 26 procent om aret. Det
enkelte ars anleegssum skal veere afskrevet over en periode pa hgjest 30 ar fra idriftszettelsestidspunktet.
Varmeforsyningsloven stiller ikke krav om at afskrivningerne skal vaere linezre baseret p4 levetiden.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter bersnoterede vardipapirer der ma-
les til dagsveerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsvzer-
di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imodegéelse af tab.

Finansielle gzldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Over- og underdzekninger

Saldo for reguleringsmzssig over- og underdakning indregnes under henholdsvis galdsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det belab,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkrave i kommende 4rs takster mélt til nutidsveerdi.
Udgangspunktet for opgerelsen er indeveaerende og tidligere irs opgerelse af faktiske indtzegter og
omkostninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belsb, som virksomheden har opgjort pr.
balancedagen i henhold til lov om varmeforsyning, jf. lovbekendtggrelse nr. 523 af 22. maj 2017.
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