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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsiret
01.01.2019 - 31.12.2019 for SM@RUM KRAFTVARME AMBA.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Smgrum, den 10.07.2020

W g,

|I
Morten|Sta#l Jessen Jan Sgberg
forman

AN/ NI

Niels Ole Hagyer-Hansen

rsten Lynge Jens
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SMGRUM KRAFTVARME AMBA

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for SM@RUM KRAFTVARME AMBA for regnskabsiret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmeise med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i.revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 3rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsactte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér s8dan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i 5rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortssette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
o =] o . . .
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vzesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kepbenhavn, den 10.07.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Nikolaj Erik Johnsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35806
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Erklaeringer fra intern revision

Den foreningsvalgte interne revisors ptegning af drsregnskabet
Konklusion
Jeg har som foreningsvalgt intern revisor foretaget revision af arsregnskabet for 2019 uden bemaerk-

ninger, hvorfor jeg indstiller regnskabet til generalforsamlingens godkendelse.

Smgrum, den 10._97.---_2__1320

/ ;:‘-'.‘ >

/ v

Sorén Gilbert Slotaa
LForeningsvalgt intern revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Smgrum Kraftvarme A.m.b.A. er et forbruger ejet andelsselskab, som har til formal at etablere og drive
energianleeg til produktion og salg af varmeenergi til opvarmning -og varmt brugsvand samt elproduktion.
Forsyningen af varmen sker til vores forsyningsomrade i Smgrum. Hovedaktiviteten har vaeret den samme

som tidligere ar. Smgrum Kraftvarme A.m.b.A., er reguleret af lov om varmeforsyning.

__Antal
Nye forbrugere
Forbrugere pr. 1. januar 2019 2.615
Tilgang 57
Forbrugere pr. 31. december 2019 2.662

Generelt
Vaerket besluttede i 2018 at udskifte alle energimalere hos forbrugerne, dette arbejde fglger tidsplanen.
Solvarmeanleeg har produceret 5531 MWh varme, hvilket svarer til det forventede. Veerket har indgdet

en fastprisaftale pa 50 % af forventet naturgas forbrug frem til udgangen af 2021.

Smgrum Kraftvarme A.m.b.A omlagde i 2018 regnskabsaret sa det folger kalenderaret. Regnskabet pr.
31.12.2018 omfattede sdledes kun 7 m@neder. De anfgrte sammenligningstal i 3rsregnskabet er derfor
ikke direkte sannmenlignelige, hvilket der ligeledes er redegjort naermere for i afsnittet "Anvendt regn-

skabspraksis" pa side 17.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Bestyrelsen anser arets resultat og veaerkets gkonomiske udvikling for tilfredsstillende.

Miljgmaessige forhold
Solvarmeproduktionen har betydet, at veerket har udledt ca. 800 tons CO2 mindre end tiden fgr solvar-

men.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.

COVID-19 har betydet, at vaerket har taget nogle forholdsregler for at sikre driften. Hjemmearbejde og
udvidet vagtordning. Dette forventes ikke at pavirke 2020 resultatet veesentligt.

Smgrum Kraftvarme har i 1. kvartal af 2020 ordret en varmepumpe. Dette betyder at der szettes endnu
mere fart pd den grgnne omstilling. Veerket forventer at nd regeringens mal om en 70% reduktion af
CO2 udledningen allerede med udgangen af 2021. Finansieringen af varmepumpen TDkr. 50.000 -
55.000 er afdackket med et fastforrentet 20 8rigt 18n.
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Resultatopggrelse for 2019

2019 2018
Note kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 29.276.656 19.243
Produktionsomkostninger 2,4,5 (25.402.831) (16.681)
Bruttoresultat 3.873.825 2.562
Administrationsomkostninger 3,4 (3.317.555) (2.262)
Andre driftsindtaegter 0 39
Driftsresultat 556.270 339
Andre finansielle indtaegter 13.079 9
Andre finansielle omkostninger 7 (569.349) (348)
Arets resultat 0 0
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 0 0
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Balance pr. 31.12.2019

2019 2018

Note kr. t.kr.

Grunde og bygninger 1,505.785 1.506
Produktionsanlzeg og maskiner 23.740.747 26.609
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 291.871 335
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 676.987 0
Materielle aniaegsaktiver 8 26.215.390 28.450
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.350 12
Finansielle anlaagsaktiver 12.350 12
Anlaegsaktiver 26.227.740 28.462
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 483.370 1.244
Andre tilgodehavender 9 2.745.880 308
Tilgodehavender 3.229.250 1.552
Likvide beholdninger 10 4.915.141 9.105
Omsaetningsaktiver 8.144.391 10.657
Aktiver 34.372.131 39.119
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Balance pr. 31.12.2019

Egenkapital

Bankgeeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Reguleringsmaessige overdaekninger
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gasldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

2019 2018

Note kr. t.kr.
0 0

11 18.974.730 21.646
18.974.730 21.646

2.669.924 2.664

12 1.466.077 1.897
8.518.281 11.351

13 2.743.119 1.561
15.397.401 17.473
34.372.131 39.119
34.372.131 39.119
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Egenkapitalopggrelse for 2019

Varmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv” princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder, at
selskabet ikke har nogen egenkapital.
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Noter

1. Nettoomsaetning

Varmebidrag

El-indtaegter

Udvikling i reguleringsmaessig over - eller underdaskning
Arets henlaeggelser

Tilbagefgrte henlaeggelser

2. Produktionsomkostninger

2. Produktionsomkostninger

Reperation og vedligeholdelse af mélere
Udgifter til el, vand og energi afgift
Reperation og vedligeholdelse af ledningsnet
Drift og vedligeholdelse motorer og kedler mv.
Breendselsforbrug

CO02 og naturgasafgift

Reparation og vedligeholdelse

Eksterne omkostninger

Gager og lgn
Skattefrie godtggrelser

Personaleomkaostninger

Afskrivninger pd materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger

Produktionsomkostninger

2019 2018

kr. t.kr.
24.611,328 12.659
4,234,164 6.491
431.164 93

0 2.800
0 (2.800)
29.276.656 19.243
2019 2018

kr. t.kr.
1.350.819 1.666
329.396 192
2.135.650 3.809
1.794.338 886
7.173.566 3.691
7.357.471 3.298
164.086 548
20.305.326 14.090
2.384.329 1.083
13.176 8
2,397.505 1.091
2.700.000 1.500
2.700.000 1.500
25.402.831 16.681
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Noter

3. Administrationsomkostninger

Renggring

Kemikalier

Annoncer

Energisparelov

Alarmudgifter

Kursusudgifter

Skatter og afgifter
Rejseomkostninger
Reparation og vedligeholdelse
Kontorartikler

Telefon, internet mv.

Porto og gebyrer

Forsikringer

Diverse

Kontingenter

It-udstyr mv.
Regnskabsmaessig assistance fra andre end revisor
Andre konsulentydelser
Honorar til revisor

Bildrift

Konstaterede tab pa debitorer

Eksterne omkostninger

Gager og lgnninger
Bestyrelseshonorar, gvrige bestyrelsesmedlemmer
Bestyrelseshonorar, formand

Personaleomkostninger

Administrationsomkostninger

2019 2018

kr. t.kr.
13.450 36
143.442 59
1.237 9
52.871 32
16.603 28
(60.269) 0
218.588 7
97.661 126
144.870 18
55.498 53
135.371 97
56.083 61
502.201 38
69.964 25
107.400 135
8.996 6

0 40

160.286 328
232.250 200
37.465 i8
30.922 16
2.024.889 1.332
1.022.660 743
170.004 126
100.002 61
1.292.666 930
3.317.555 2.262
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Noter

2019 2018
kr. t.kr.
4. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.676.995 2.013
Andre omkostninger til social sikring 13.176 8
3.690.171 2.021
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 5 5
2019 2018
kr. t.kr.
5. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 2.700.000 1.500
2.700.000 1.500
2019 2018
kr. t.kr.
6. Andre finansielle indtsegter
Renteindtaegter i gvrigt 13.079 9
13.079
Gebyrer og renter varmebidrag mv. (restancer) 8.507 16
8.507 16
2019 2018
kr. t.kr.
7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 569.349 348
569.349 348
Renteudagifter fra prioritetsgaeld 540.248 328
Renteudgifter fra bankgeeld 29.101 20
569.349 348
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Noter

8. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmassig
vaerdi ultimo

Modregnede henlzeggel-
ser

Primo

Arets modregnede
henlaeggelser

Modregnede
heniaeggelser ultimo

Modregnede tilslutningsaf-
gifter

primo

Arets modregnede
tilslutningsafgifter

Modregnede
tilslutningsafgifter
ultimo

Regnskabsmassig
veerdi ultimo for
modregninger

Andre anlaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlaags-
Grunde og anlzg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
14.705.785 135.263.431 6.628.555 0
0 0 43.887 676.987
0 (253.263) 0 0
14.705.785 135.010.168 6.672.442 676.987
(13.200.000) (108.655.681) (6.294.311)
0 (2.613.740) (86.260) 0
(13.200.000) (111.269.421) (6.380.571) 0
1.505.785 23.740.747 291.871 676.987
0 23.000.000 0 0
0 0 0 0
0 23.000.000 0 0
0 20.202.128 0 0
0 253.263 0 676.987
0 20.455.391 0 0
1.505.785 67.196.138 291.871 676.987
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Noter

9. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender

@vrige tilgodehavender
Moms og afgifter

10. Likvide beholdninger

Nordea 3205 672 396
Nordea 4385 814 610

11. Bankgaeld

Nordea 5494 923 442
Nordea 6896 421 296

Samlet geeld der forfalder efter 5 &r

12. Reguleringsmaessige overdaekninger

Reguleringsmeessig overdaskning primo
Modregnet henlaeggelse i regnskabsaret
Indregnet overdaekning fra tidligere r
Arets henleeggelse

Henlaeggelse overfgrt til resultat

Arets disponerede resultat (overdeekning)

Reguleringsmaessig overdaekning

2019 2018
kr. t.kr.
2.745.880 308
2.745.880 308
0 163
2.745.880 145
2.745.880 308
4.908.526 9.087
6.613 21
4.915.139 0.108
12.996.885 13.661
5.977.845 - 7.985
18.974.730 21.646
10.236.894 10.942
10.236.804 10.942
2019 2018
kr. t.kr.

1.897.241 5.990

0 (4.000)

(1.897.241) (1.990)

0 2.800

0 (2.800)

1.466.077 1.897

1.466.077 1.897
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Noter

13. Anden geaeld

Skyidig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m.

Anden geeld i gvrigt

Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m.

Skyldige feriepenge

Andre skyldige omkostninger
Afsat skyldige omkostninger
Skyldige vamebidrag

Kamco

2019 2018

kr. t.kr.
544,509 331
2.198.610 1.230
2.743.119 1.561
138.045 13
406.464 318
3.274 0]
215.000 565
1.980.336 428
0 237
2.743.119 1.561
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

/&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A.

Manglende sammenlignelighed

Selskabet er omfattet af BEK nr. 1412 af 3. december 2018 om anmeldelse af tariffer, omkostningsforde-
linger og andre betingelser for levering af fjernvarme samt varmeproduktionsomkostninger til brug for
fastsaettelse af prisloft m.v. Selskabet skal som fgige heraf indberette regnskabsoplysninger mv. pa kalen-
derdrsbasis, hvorfor selskabet i 2018 omlagde regnskabsaret til at fglge kalender3ret. Sammenligningstal
omfatter perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018. Der er foretaget arsafregninger pr. 31. maj 2018 og
pr. 31. december 2018. Forbrugstal for perioden 1. januar til 31. maj 2018 kan ikke opggres, hvorfor de
anfgrte sammenligningstal i regnskabet for omlaagningsperioden ikke er sammenlignelige.

Generelt om indregning og méling

Selskabet er omfattet af § 3 i "Bekendtggrelse om undtagelse af visse virksomheder fra lov om visse er-
hvervsdrivende virksomheder”, hvorfor selskabet ikke skal offentligggre &rsregnskaber i Erhvervsstyrelsen
forudsat de offentligggres pa anden vis f.eks. p& hjemmeside. Arsregnskaberne afleegges efter regnskabs-
klasse A i 8rsregnskabsloven.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. M&ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Szerlige forhold vedrgrende indregning og maling

Over- og underdaekninger efter varmeforsyningsloven
Selskabet er underlagt det varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip. Princippet medfarer, at perio-

dens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningslovens regler i forhold
til opkraevede priser, skal tilbagefgres til eller opkraaves hos forbrugerne ved indregning i efterfaigende ars
priser. Periodens over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en reduktion eller en for-
ggelse af nettoomsaetningen, hvorefter nettoomsaetningen svarer til det belgb der efter varmeforsynings-
lovens regler kan opkraeves for regnskabsaret for at opna balance i driften. Den akkumulerede over- eller
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underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for mellemvaerender med forbrugerne der
efter varmeforsyningslovens regler skal indregnes i priserne i efterfslgende regnskabsar (normalt det
fgrste ar efter), hvorfor belgbet indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

I over-underdaekninger efter varmeforsyningsloven indgar endvidere "henlaeggelser til fremtidige anlsegs-

investeringer” jf. omtalen nedenfor.

Henlaaggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer
Selskabet kan efter varmeforsyningslovens regler, jf. “Bekendtggrelse om indregning af driftsmaessige

afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af indskuds-
kapital”, indregne henlaeggelser til fremtidige anlasgsinvesteringer i varmeprisen. Henlzeggelser kan ind-
regnes med op til 20 % arligt af de forventede anlzegsinvesteringer de kommende 5 &r fgr det planlagte
idriftseettelses tidspunkt. Der kan i 5 ar far idriftszettelsesret i alt henlaegges indtil 75 pct. af den budgetterede

anlzegssum, som denne vil fremtraede p3 idriftsaettelsestidspunktet.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag og andre engangsbidrag i forbindelse med tilslutning anses efter varmeforsyningsloven for
en pris | leveringsforholdet, som omfatter varmeforbrugerenes bidrag til de faste anlaeg. Engangsbidrag mod-
regnes i afskrivningsgrundlaget for anlaegsaktiver.

Driftsmaessige afskrivninger

Driftsmaessige afskrivninger kan efter varmeforsyningsloven jf. “Bekendtggrelse om indregning af driftsmaes-
sige afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af indskuds-
kapital”, indregnes i priserne pa grundlag af den konstaterede anleegssum med fradrag af henlaeggelser.
Afskrivninger kan foretages med indtil 20 procent om &ret. Det enkelte 8rs anleegssum skal veere afskrevet
over en periode pa hgjst 30 3r fra idriftseettelsestidspunktet. Varmeforsyningsloven stiller ikke krav om at af-
skrivningerne skal vzere linesere baseret pé levetiden. Afskrivningsbelgbene/-procenterne kan derfor variere fra &r

til ar.

Egenkapital
Varmeforsyningsiovens "hvile-i-sig-selv” princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder, at sel-
skabet ikke har nogen egenkapital.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaething

Indtzegter ved salg af varme indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens over-
gang, safremt indtaegten kan opggres pélideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter
og rabatter. Nettoomsaetningen indeholder &rets opkrasvede varmebidrag reguieret for arets over-/ un-
derdeekning herunder arets foretagne henlaeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer i henhold til var-

meforsyningsloven (afskrivningsbekendtggrelsen) samt tilbagefarsel af henlaggelser
pa planlagte investeringer fra tidligere ar der ikke gennemfgres, eller ikke er gennemfgrt indenfor 5
ars fristen i varmeforsyningsloven.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opn3 regnskabsérets nettoomsat-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer,
len og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar szedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaagter
Andre driftsindtsegter omfatter indtaegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr renteindteegter, herunder gebyrer og renter fra varmebidrag.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renter til bankgeeld og prioritets-
geeld.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af modregnede henlaeggelser og engangsbidrag samt akkumulerede af- og ned-
skrivninger beregnet efter reglerne i "Bekendtggrelse om indregning af driftsmaessige afskrivninger, hen-
leeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af indskudskapital”.

Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af modregnede henlazggelser og engangsbidrag. Afskrivnin-
ger foretages med varierende afskrivningsbelgb/-procenter med indtil 20 procent om &ret. Det enkelte ars
anlaegssum skal veere afskrevet over en periode pd hgjst 30 8r fra idriftsaettelsestidspunktet. Varmeforsy-
ningsloven stiller ikke krav om at afskrivningerne skal vaere lineaere baseret p3 levetiden.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der méles til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der méles til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis
denne er lavere.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gzeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belpb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkreeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til lov om varmeforsyning, jf. lovbekendtggrelse nr. 523 af 22. maj 2017.



