Deloitte.

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Weidekampsgade 6
Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
Telefon 36 10 20 30

Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

Smgrum Kraftvarme
A.m.b.A.

Skebjergvej 25

2765 Smgrum

CVR-nr. 21445711

Arsrapport 01.06.2018 -
31.12.2018

Godkendt p3 selskabets generalforsamling, den 25.04.2019

Dirigent

Navn: Frede Thuesen

Mediem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Smgrum Kraftvarme A.m.b.A.

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspdtegning
Erklzeringer fra intern revision
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2018

Balance pr. 31.12.2018
Egenkapitalopggrelse for 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

asandal/29.03.2019 - 11:35/W.8.0.3 EMS/MSIC_C Selskaber/E 45.2018 Status |1 :0

11

12

18



Smgrum Kraftvarme A.m.b.A.

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Smagrum Kraftvarme A.m.b.A.
Skebjergvej 25

2765 Smgrum

CVR-nr.: 21445711
Hjemsted: Egedal
Regnskabsar: 01.06.2018 - 31.12.2018

Bestyreise

Morten Staal Jessen, formand
Jan Sgberg, nastformand
Carsten Lynge Jensen

Niels Ole Hayer-Hansen

Peter Matthias Kolbye

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C



Smgrum Kraftvarme A.m.b.A. 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags datoc behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabs3ret
01.06.2018 - 31.12.2018 for Smerum Kraftvarme A.m.b.A..

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.
Det er vares opfatteise, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs3ret

01.06.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Smegrum, den 29.03.2019

Bestyrelse

e
Do Sl

Morten Jan Sgberg
formand naestformand
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Niels-Ole Hayer-Hansen

Carsten Lynge Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Smgrum Kraftvarme A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret @rsregnskabet for Smgrum Kraftvarme A.m.b.A. for regnskabsiret 01.06.2018 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.06.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes. Fejlinformation kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i §rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmaerksom p3 oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspﬁtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

3 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af ﬁrsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om 5rsreg nskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige abservationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspdtegning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vzesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29.03.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerse/lskab
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Erkleaeringer fra intern revision

Den foreningsvalgte interne revisors p&tegning af drsregnskabet

Konklusion
Jeg har som foreningsvalgt intern revisor foretaget revision af arsregnskabet for 2018 uden bemaerk-
ninger, hvorfor jeg indstiller regnskabet til generalforsamlingens godkendelse.

Smgrum, den 29.03.2019
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Andelsselskabets aktivitet er at etablere og drive energiproduktionsanlaeg og distribuere energi.

__Antal
Nye forbrugere
Forbrugere pr. 1. juni 2018 2:585
Tilgang 30
Forbrugere pr. 31. december 2018 2.615

Generelt

Vaerket er pabegyndt en udskiftning alle energimalere hos forbrugerne og har i den forbindelse opsat
aflaesningsudstyr pa vaerkets skorsten og ude i forsyningsomradet. Det opfarte solvarmeanlaeg har

faet en god start og har udnyttet de gode vejrmaessige forhold, der har vaeret i 2018. Vaerket har indgdet

en fastprisaftale pd 50 % af forventet naturgas forbrug frem til udgangen af 2021.

Smegrum Kraftvarme A.m.b.A har omlagt regnskabséret sa det folger kalenderaret, i samme omgang

er raterne andret sdledes, at der fremadrettet betales 4 3rlige rater.

Der har tidligere veeret aflagt regnskaber efter reglerne i varmeforsyningsloven og arsregnskabsloven.
Ledelsen har valgt at sammenlaegge disse to regnskaber til ét regnskab, der opfylder begge formal.
Arsregnskabet for perioden 01.06.2018-31.12.2018, er derfor aflagt efter varmeforsyningslovens regler,
med de tilpasninger der folger af arsregnskabslovens regler for regnskabsklasse A. FEndringerne i den
anvendte regnskabspraksis er beskrevet i afsnittet “Anvendt regnskabspraksis” pa side 17. Omlzegningen
af regnskabsaret, betyder at de anfarte sammenligningstal i &rsregnskabet ikke er direkte sammenligne-

lige, hvilket der ligeledes er redegjort naesrmere for i afsnittet “Anvendt regnskabspraksis” pa side 17.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Bestyrelsen anser arets resultat og vaerkets gkonomiske udvikling for tilfredsstillende.

Miljgmaessige forhold

Solvarmeproduktionen har betydet, at vaerket har udledt ca. 800 tons CO2 mindre | 2018.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.



Smgrum Kraftvarme A.m.b.A.

Resultatopggrelse for 2018

2018 2017/18
Note kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 19.243.135 33.243
Produktionsomkostninger 2,4,5 (16.679.993) (28.654)
Bruttoresultat 2.563.142 4.589
Administrationsomkostninger 3,4 (2.262.580) (3.903)
Andre driftsindtaegter 38.877 0
Driftsresultat 339.439 686
Andre finansielle indtaegter 8.507 15
Andre finansielle omkostninger 7 (347.946) (701)
Arets resultat 0 0

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017/18

Note kr. t.kr.

Grunde og bygninger 1.505.785 1.506
Produktionsanlezg og maskiner 26.607.750 32.052
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 334.244 390
Materielle anlaegsaktiver 8 28.447.779 33.948
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.350 12
Finansielle anleegsaktiver 12,350 12
Anlagsaktiver 28.460.129 33.960
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.244.210 1.558
Andre tilgodehavender 9 307.775 1.076
Periodeafgraensningsposter 0 22
Tilgodehavender 1.551.985 2.656
Likvide beholdninger 10 9.107.560 4.128
Omsaetningsaktiver 10.659.545 6.784

Aktiver 39.119.674 40.744
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Balance pr. 31.12.2018

Egenkapital

Bankgeeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Reguleringsmaessige overdzaekninger
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

2018 2017/18

Note kr. t.kr.
0 0

11 21.645.,922 23.653
21.645.922 23.653
2.664.020 2.658

12 1.897.241 5.990
11.352.862 6.232

13 1.559.629 2.211
17.473.752 17.091
39.119.674 40.744
39.119.674 40.744
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Varmeforsyningslovens “hvile-i-sig-selv” princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder, at
selskabet ikke har nogen egenkapital.
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Noter
1. Nettoomszetning
2018 2017/18
kr. t.kr.
Varmebidrag 12.658.960 25.535
El-indtaegter 6.491.466 11:632
Udvikling i reguleringsmaessig over - eller underdaekning 92.709 (3.924)
Rrets henlaeggelser 2.800.000 0
Tilbagefgrte henleeggelser (2.800.000) 0
19.243.135 33.243
2. Produktionsomkostninger
2018 2017/18
kr. t.kr.
Reperation og vedligeholdelse af malere 1.666.302 417
Udgifter til el, vand og energi afgift 191.906 385
Reperation og vedligeholdelse af ledningsnet 3.809.453 2.859
Drift og vedligeholdelse motorer og kedler mv. 885.775 1.728
Breendselsforbrug 3.691.453 8.824
C0O2 og naturgasafgift 3.296.269 9.034
Reparation og vedligeholdelse 548.344 546
Eksterne omkostninger 14.089.502 23.793
Gager og lgn 1.082.381 1.841
Skattefrie godtggrelser 8.110 21
Personaleomkostninger 1.090.491 1.862
Afskrivhinger pa materielle anlzegsaktiver 1.500.000 2.999
Af- og nedskrivninger 1.500.000 2.999
Produktionsomkostninger 16.679.993 28.654
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Noter
3. Administrationsomkostninger

2018 2017/18

kr. t.kr.
Renggring 36.314 51
Kemikalier 59.496 211
Annoncer 9.103 4
Energisparelov 31.878 24
Alarmudgifter 28.331 32
Kursusudgifter 126.405 114
Skatter og afgifter 6.976 224
Reparation og vedligeholdelse 18.460 70
Kontorartikler 52.757 110
Telefon, internet mv. 96.714 156
Porto og gebyrer 60.901 117
Forsikringer 37.994 458
Diverse 25.052 10
Kontingenter 134.639 212
It-udstyr mv. 5.526 9
Regnskabsmaessig assistance fra andre end revisor 40.000 40
Andre konsulentydelser 328.133 508
Honorar til revisor 200.400 186
Bildrift 17.570 18
Konstaterede tab pa debitorer 15.433 (9)
Eksterne omkostninger 1.332.082 2.545
Gager og lgnninger 743.522 1.094
Bestyrelseshonorar, gvrige bestyrelsesmedlemmer 125.726 77
Bestyrelseshonorar, formand 61.250 187
Personaleomkostninger 930.498 1.358
Administrationsomkostninger 2.262.580 3.903
2018 2017/18
kr. t.kr.

4. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 2.012.879 3.199
Andre omkostninger til social sikring 8.110 21

2.020.989 3.220
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Noter

5. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

6. Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter i gvrigt

Gebyrer og renter varmebidrag mv. (restancer)

7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt

Renteudgifter fra prioritetsgzeld
Renteudgifter fra bankgaeld

2018 2017/18

kr. t.kr.
1.500.000 2.999
1.500.000 2.999
2018 2017/18

kr. t.kr.

8.507 15
8.507 15
8.507 16
8.507 16
2018 2017/18

kr. t.kr.
347.946 701
347.946 701
328.421 648
19.525 53
347.946 701
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Noter
Andre anleeg,
Produktions- drifts-
Grunde og anlzg og materiel og
bygninger maskiner inventar
kr. kr. kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 14.705.785 135.263.431 6.628.555
Kostpris ultimo 14.705.785 135.263.431 6.628.555
Af- og nedskrivninger primo (13.200.000) (107.210.625) (6.239.367)
Arets afskrivninger 0 (1.445.056) (54.944)

Af- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Modregnet henlaeggelse primo

Arets modregenede henlaeggelse

Modregnet tilslutningsafgift primo

Arets modregnede tilslutningsafgift

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo fer mod-
regnet henlaggelse og tilslutningsafgift

9. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender

Energi Danmark
Moms og afgifter

Mellemregning medarbejdere

(13.200.000)

(108.655.681)

(6.294.311)

1.505.785 26.607.750 334.244
0 19.000.000 0
4.000.000
0 23.000.000 0
0 20.156.774
0 45.354 0
0 20.202.128 0
1.505.785 69.809.878 334.244
2018 2017/18
kr. t.kr.
307.775 1.076
307.775 1.076
157.557 0
145.271 1.068
4,947 8
307.775 1.076
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Noter
10. Likvide beholdninger
2018 2017/18
kr. t.kr.
Nordea 3205 672 396 9.087.010 4,126
Nordea 4385 814 610 20.550 2
9.107.560 4.128
11. Bankgeeld
2018 2017/18
kr. t.kr.
Nordea 5494 923 442 13.660.811 14,152
Nordea 6896 421 296 7.985.111 5.501
21.645.922 23.653
Kortfristet del af langfristet bankgaeld 2.664.020 2.658
Samlet bankgzeld 24.309.942 26.311
Samlet gzeld, der forfalder til betaling efter 5 &r 10.942.805 12.288
12, Reguleringsmaessige overdakninger
2018 2017
kr. t.kr.
Reguleringsmaessig overdaskning primo 5.989.950 20.852
Modregnet henlaeggelse i regnskabsaret (4.000.000) (14.500)
Indregnet overdaekning fra tidligere ar (1.989.950) (6.352)
Arets henleeggelse 2.800.000 4.000
Henlaeggelse overfert til resultat (2.800.000) 0
Arets disponerede resultat (overdaekning) 1.897.241 1.990
Reguleringsmaessig overdakning 1.897.241 5.990
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Noter
2018 2017/18
kr. t.kr.
13. Anden geeld
Skyldig Ion, A-skat, sociale bidrag m.m. 329.576 410
Anden geeld i gvrigt 1.230.053 1.801
1.559.629 2.211
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 11.581 109
Skyldige feriepenge 317.995 301
Afsat skyldige omkostninger 565.000 638
Skyldige vamebidrag 428.006 926
Kamco 237.047 237
1.559.629 2,211
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

ﬂrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 5rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A.

Manglende sammenlignelighed

Selskabet er omfattet af BEK nr. 1412 af 3. december 2018 om anmeldelse af tariffer, omkostningsforde-
linger og andre betingelser for levering af fijernvarme samt varmeproduktionsomkostninger til brug for
fastszettelse af prisloft m.v. Selskabet skal som falge heraf indberette reg nskabsoplysninger mv. pa kalen-
derarsbasis, hvorfor selskabet har omlagt regnskabsaret. Regnskabet omfatter omlaegningsperioden 1. juni
2018 - 31. december 2018. Sammenligningstal omfatter perioden 1. juni 2017 - 31. maj 2018. Der er
foretaget §rsafregninger pr. 31. maj 2018 og pr. 31. december 2018. Forbrugstal for gvrige perioder fore-
findes ikke, hvorfor de anfarte sammenligningstal i regnskabet for omlagningsperioden ikke er sammen-
lignelige.

fEndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har aflagt arsregnskaber efter &rsregnskabslovens regler for klasse B virksomheder under hensyn-
tagen til Erhvervsstyrelsens vejledende notat "Regnskabsaflzeggelse i forsyningsvirksomheder underlagt pris-
regulering” af 18. maj 2011. De vejledende regler afviger p& en razkke omrider fra de regnskabsregler der
anvendes efter varmeforsyningslovens regler, hvorfor der hidtil har vaeret udarbejdet regnskaber efter begge
regelszet. Selskabet er omfattet af § 3 i “"Bekendtggrelse om undtagelse af visse virksomheder fra lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder”, hvorfor selskabet ikke skal offentliggere arsregnskaber i Erhvervs-
styrelsen forudsat de offentliggeres p8 anden vis f.eks. p& hjemmeside. Arsregnskaberne skal aflegges efter
regnskabsklasse A i arsregnskabsloven.

Seiskabet har, som fglge af den nye regulering omkring anmeldelse af tariffer mv. jf. omtalen ovenfor om-
kring "manglende sammenlignelighed”, valgt at fglge de regnskabskrav der stilles efter varmeforsyningsloven
med tilhgrende bekendtggrelser. Arsregnskabet opstilles efter bestemmelserne for regnskabsklasse A i 8rs-
regnskabsloven. Sammenligningstal for 2017/18 er tilpasset sendringerne i anvendt regnskabspraksis. £n-
dringerne omfatter:

e Afskrivning p8 Anlaegsaktiver (indregnes efter varmeforsyningslovens regler)

¢ Anvendte henlaeggelser (modregnes i anleegsaktiver efter varmeforsyningslovens regler)
e Udskudt skat/skatteaktiv afsaettes ikke

¢ Regulering af renteswap indregnes ikke

Den samlede effekt af ovenstaende aendringer kan primo regnskabsret opggres saledes:

AEndring i anleegsaktiver (fald) 9.809 t.kr.

/Endring i skatteaktiver (fald) 6.810 t.kr.
Fndring i renteswapforpligtelse (fald) (635) t.kr
Andring i periodeafgraensningsposter (fald) (833) t.kr.

I alt z2ndring i bunden egenkapital primo  15.151 t.kr
(egenkapital der ikke kan udloddes i henhold til sserlovgivning)
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De belgbsmaessige indvirkninger pd aktiver, passiver, den finansielle stilling og resultatet, for omlaegnings-

perioden 1. juni 2018 - 31. december 2018 er ikke opgjort som falge af forskel i regnskabsperiodens leengde.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vasrdi kan m3les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indteaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Szerlige forhold vedrgrende indregning og méling

Over- og underdakninger efter varmeforsyningsloven
Selskabet er underlagt det varmeforsyningslovens "hvile i sig selv" princip. Princippet medfgrer, at perio-

dens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningslovens regler i forhold
til opkraevede priser, skal tilbagefgres til eller opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfslgende 3rs
priser. Periodens over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en reduktion eller en for-
ggelse af nettoomsaetningen, hvorefter nettoomsaetningen svarer til det belgb der efter varmeforsynings-
lovens regler kan opkraeves for regnskabsaret for at opnd balance i driften. Den akkumulerede over- eller
underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for mellemvaerender med forbrugerne der
efter varmeforsyningslovens regler skal indregnes i priserne i efterfglgende regnskabsdr (normalt det
forste ar efter), hvorfor belgbet indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

I over-underdakninger efter varmeforsyningsloven indgér endvidere “henlaeggelser til fremtidige anlesgs-

investeringer” jf. omtalen nedenfor.

Henlaggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer
Selskabet kan efter varmeforsyningslovens regler, jf. “Bekendtggrelse om indregning af driftsmaessige

afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af indskuds-
kapital”, indregne henlzeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer i varmeprisen. Henlzeggelser kan ind-
regnes med op til 20 % arligt af de forventede anlagsinvesteringer de kommende 5 ar for det planlagte
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idriftseettelses tidspunkt. Der kan i 5 &r fgr idriftszettelseséret i alt henlaegges indtil 75 pct. af den budgetterede

anlaegssum, som denne vil fremtraede pa idriftsaettelsestidspunktet.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag og andre engangsbidrag i forbindelse med tilslutning anses efter varmeforsyningsloven for
en pris i leveringsforholdet, som omfatter varmeforbrugerenes bidrag til de faste anlaeg. Engangsbidrag mod-
regnes i afskrivningsgrundlaget for anlaegsaktiver,

Driftsmaessige afskrivninger

Driftsmaessige afskrivninger kan efter varmeforsyningsloven jf. “Bekendtgerelse om indregning af driftsmaes-
sige afskrivninger, henlaeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltraeden, forrentning af indskuds-
kapital”, indregnes i priserne pa grundlag af den konstaterede anlaagssum med fradrag af henlaeggelser.
Afskrivninger kan foretages med indtil 20 procent om dret. Det enkelte drs anlaegssum skal veere afskrevet
over en periode p3d hgjst 30 3r fra idriftsaettelsestidspunktet. Varmeforsyningsloven stiller ikke krav om at af-
skrivningerne skal vaere linezere baseret pa levetiden. Afskrivningsbelgbene/-procenterne kan derfor variere fra ar
til ar.

Egenkapital
Varmeforsyningslovens "hvile-i-sig-selv” princip samt samme lovs forbud mod at opspare kapital betyder, at sel-
skabet ikke har nogen egenkapital.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens over-
gang, safremt indtaegten kan opggres pélideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter
og rabatter. Nettoomsaetningen indeholder arets opkraevede varmebidrag reguleret for arets over-/ un-
derdeekning herunder 3rets foretagne henlzeggelser til fremtidige anlaegsinvesteringer i henhold til var-

meforsyningsloven (afskrivningsbekendtgerelsen) samt tilbageforsel af henlzeggelser
pa planlagte investeringer fra tidligere 3r der ikke gennemfgres, eller ikke er gennemfgrt indenfor 5
ars fristen i varmeforsyningsloven,

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til rAvarer og hjzelpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlasgsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar ssedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden,
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Andre driftsindtaagter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundzer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar renteindteegter, herunder gebyrer og renter fra varmebidrag.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renter til bankgzeld og prioritets-
geeld.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af modregnede henlaeggelser og engangsbidrag samt akkumulerede af- og ned-
skrivninger beregnet efter reglerne i “Bekendtggrelse om indregning af driftsmaessige afskrivninger, hen-
leeggelser til nyinvesteringer og med Energitilsynets tiltreeden, forrentning af indskudskapital”.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af modregnede henlasggelser og engangsbidrag. Afskrivnin-
ger foretages med varierende afskrivningsbelgb/-procenter med indtil 20 procent om 8ret. Det enkelte 3rs
anlaegssum skal vaere afskrevet over en periode pa hgjst 30 &r fra idriftseettelsestidspunktet. Varmeforsy-
ningsloven stiller ikke krav om at afskrivningerne skal vaere linezere baseret pa levetiden.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfol-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gzeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opgsrelsen er indevaerende og tidligere 3rs opggrelse af faktiske indtaegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til lov om varmeforsyning, jf. lovbekendtggrelse nr. 523 af 22, maj 2017.



